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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA

SOCIEDAD VIDRALA, S.A. EN RELACION CON EL ACUERDO A QUE SE REFIERE

EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA.

OBJETO DEL PRESENTE INFORME.

El articulo 286 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas exige, entre otros
requisitos, para la vdlida adopcién del acuerdo de modificacién de estatutos, que
los administradores formulen un informe escrito con la justificacién de la misma
que, junto con el texto integro de la modificacién propuesta, deberd ponerse a
disposicién de los accionistas en el tiempo y forma mencionados en dicho
precepto.

Por su parte, el articulo 296 de la Ley de Sociedades de Capital establece que el
aumento de capital social habrd de acordarse por la Junta General con los
requisitos establecidos para la modificacién de estatutos.

El presente informe tiene por objeto dar cumplimiento a lo previsto en las normas
citadas, el cual se formula por el Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. (en
adelante “Vidrala” o la “Sociedad”) para justificar la propuesta —que se somete a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad convocada
para el dia 27 de abril de 2021, a las 12:00 horas, en primera convocatoria y el dia
siguiente, 28 de abril de 2021, a la misma hora, en segunda convocatoria, bajo el
punto séptimo del orden del dia.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

El aumento de capital a que se refiere el presente informe consiste en un importe
determinable que resulte de multiplicar (a) el valor nominal de cada accidén de
Vidrala S.A. de UN EURO Y DOS CENTIMOS DE EURO (€1,02), de valor nominal cada
una por (b) el niUmero determinable de nuevas acciones (en adelante, las
“Acciones Nuevas”) de la Sociedad en la proporciéon de UNA (1) Accidn Nueva
por cada VEINTE (20) acciones existentes en el momento de ejecucién de la
ampliacién de capital.

Se trata por lo tanto de ofrecer a los accionistas de la Sociedad un niUmero de
Acciones Nuevas, liberadas, en la proporcidon de UNA (1) Accidn Nueva por cada
VEINTE (20) acciones existentes en el momento de ejecucién de la ampliacién de
capital.

La ampliacion de capital se realizard con cargo a la cuenta “Reservas voluntarias”
-de la que se puede disponer libremente-cuyo importe a 31 de diciembre de 2020
ascendia de forma global a 149.294 miles de euros.

El Consejo de Administracién estima que el aumento de capital que se propone a
la Junta General de Accionistas es una operacién de alto interés para la Sociedad
que se halla justificada por tres razones bdsicas:
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1.- La Sociedad se permite asi retribuir al accionista y, al propio tiempo,
mantener los recursos necesarios para afrontar nuevos proyectos
generadores de valor para el accionista.

Con ello, la Sociedad permanece fiel a su objetivo de creacién de valor
para el accionista.

2.- Se promueve asi el fomento de una mayor liquidez del valor de VIDRALA,
S.A. en bolsa, debido al incremento de las acciones de la Sociedad en
circulacion.

3.- Se procede a un reforzamiento de la estructura de recursos propios,

derivada de la capitalizacién de las reservas.

Con base en lo que antecede, el Consejo de Administracion somete a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la operacion de ampliacién
de capital descrita, reconociendo el derecho de asignacién gratuita proporcional
a favor de los accionistas, cifrado en una accidén nueva por cada VEINTE (20)
acciones que ya posean.

Se utilizard como referencia el balance de la Sociedad cerrado a 31 de diciembre
de 2020, que habrd sido previaomente sometido a la aprobacidon de la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

Atendiendo a las consideraciones anteriores, considera el Consejo necesario que
la Junta General de accionistas, al acordar el acuerdo de aumento de capital
social, delegue en el Consejo de Administracion las amplias facultades
mencionadas, con expresa autorizacidn para que pueda sustituir dichas
facultades cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion, con el fin
de funcionar de manera aiun mds agil.

3.- TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE MODIFICACION DE ESTATUTOS
QUE SE SOMETE A LA DELIBERACION Y DECISION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS.

“SEXTO.- Aumentar el capital social por el importe determinable segin los

términos del acuerdo, mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias de un euro con dos céntimos de euro (1,02€) de valor
nominal cada una, sin prima de emision, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién, con cargo a reservas de libre
disposicién, con el fin de asignarlas gratuitamente a los accionistas de
la Sociedad, en la proporcién de una (1) accién nueva por cada
veinte (20) acciones existentes de la Sociedad. Delegacién de
facultades en el Consejo de Administracion, con expresas facultades
de sustitucion, al objeto de ejecutar la ampliacién -en todo o en parte,
denfro de los limites del presente acuerdo- y consiguiente
modificacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales, solicitando la
admisién de las acciones resultantes en el Sistema de Interconexién
Bursdtil y en las Bolsas de Bilbao y Madrid.
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Ampliacién de capital.

Aumentar el capital social por el importe determinable que resulte de multiplicar (qQ)
el valor nominal de cada accién de Vidrala S.A. de UN EURO Y DOS CENTIMOS DE
EURO (€1,02), de valor nominal cada una por (b) el numero determinable de nuevas
acciones (en adelante, las “Acciones Nuevas”) de la Sociedad en la proporcion de
UNA (1) Accidn Nueva por cada VEINTE (20) acciones existentes en el momento de
ejecucion de la ampliacion de capital.

A efectos aclaratorios e ilustrativos, con la cifra de capital social existente en la
fecha del presente acuerdo, el capital social se ampliaria en la cifra de UN MILLON
CUATROCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS CUARENTA EUROS CON
CUARENTA CENTIMOS (€1.449.440,40), mediante la emisién y puesta en circulacién
de UN MILLON CUATROCIENTAS VEINTIUN MIL VEINTE (1.421.020) nuevas acciones
ordinarias de UN EURO Y DOS CENTIMOS DE EURO (€1,02), de valor nominal cada
una, pertenecientes a la Unica clase y serie de acciones de la sociedad,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

En todo caso, las Accion,es Nuevas se emiten a la par, es decir, por su valor nominal
de UN EURO Y DOS CENTIMOS DE EURO (€1,02), sin prima de emisién, y serdn
asignadas gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

Las Acciones Nuevas serdn desembolsadas con cargo a reservas disponibles y se
asignardn de forma gratuita a los accionistas de la Sociedad en una proporcion de
UNA (1) accidén nueva por cada VEINTE (20) acciones antiguas que posean.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de
Capital (cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital’)), se prevé la posibilidad de
asignacién incompleta del Aumento de Capital para el caso en que un beneficiario
de los derechos de asignacidn gratuita renuncie total o parcialmente a dichos
derechos de los que sean titulares, por lo que, en el supuesto de que se produzca
dicha renuncia, el capital se ampliard en la cuantia correspondiente.

Destinatarios.

La totalidad de las Acciones Nuevas emitidas en virtud del presente acuerdo serdn
asignadas de forma gratuita a los accionistas de la Sociedad en una proporcién de
UNA (1) Accidn Nueva por cada VEINTE (20) acciones que posean de la Sociedad.

Los derechos de asignacidn gratuita serdn transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones que las deriven.

A estos efectos tendrdn la consideracién de accionistas de la Sociedad todas
aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia inmediatamente anterior a
la fecha de inicio del periodo de asignacion gratuita a que se hace referencia en
el pdrrafo siguiente, aparezcan como titulares de acciones de la misma en los
registros contables de las entidades adheridas a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal -
cuyo nhombre comercial es IBERCLEAR-.
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Procedimiento de ejercicio del derecho de asignacion gratuita de las acciones.

De conformidad con el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los
derechos de asignacién gratuita podrdn ejercitarse durante un periodo de quince
(15) dias naturales a contar desde el dia siguiente al de publicacién del anuncio de
ampliaciéon de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantily la pdgina web de
la Sociedad www.vidrala.com.

La asignacion de las acciones objeto de la ampliacion de capital podrd tramitarse
a través de cualquiera de las entidades adheridas a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal -
cuyo nombre comercial es IBERCLEAR-.

Finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignaciéon gratuita, las
Acciones Nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables
a Vidrala se mantendrdn en depdsito a disposicion de quienes acrediten la legitima
titularidad de los correspondientes derechos de asignacién gratuita. Transcurridos
fres (3) anos desde la fecha de finalizacion del periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita, las Acciones Nuevas que aun se hallaren
pendientes de asignacion podrdn ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los
interesados. El importe liquido de la mencionada venta serd depositado en el Banco
de Espana o en la Caja General de Depdsitos a disposicidon de los interesados.

Reservas disponibles y balance de situacion de referencia.

La ampliacién de capital se realizard con cargo a la cuenta “Reservas voluntarias”
-de la que se puede disponer libremente-cuyo importe a 31 de diciembre de 2020
ascendia de forma global a 149.294 miles de euros.

El Balance que servird de base de la operacion serd el correspondiente a 31 de
diciembre de 2020, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General
Ordinaria de Accionistas.

Derechos de las nuevas acciones.

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares desde la fecha de inscripcion en los
registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal -cuyo nombre comercial
es IBERCLEAR-, los mismos derechos politicos y econdmicos que el resto de las
acciones de la sociedad. En consecuencia, tendrdn derecho a percibir los
dividendos que se acuerde distribuir con posterioridad a la fecha de inscripcién de
la adjudicacion de las acciones en el registro de anotaciones en cuenta.

Solicitud de admisién a cotizacidn.

Solicitarla admisién a cotizacidn oficial a través del Sistema de Interconexidn Bursdtil
en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid de las Acciones Nuevas que se emitan
en virtud del presente acuerdo de aumento de capital social, previo cumplimiento
de la normativa que fuere de aplicacién, facultando al Consejo de Administracion
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de la Sociedad, con expresas facultades de sustitucion en uno o varios miembros
del Consejo, para otorgar cuanfos documentos y realizar cuantos actfos sean
necesarios al efecto, con plenas facultades y sin restriccidon alguna.

Modificacién de estatutos.

Modificar el articulo 5° de los estatutos sociales, como consecuencia del presente
acuerdo de aumento de capital social, con objeto de reflejar el importe que resulte
tras el aumento, facultando expresamente al Consejo de Administracion para dar
nueva redacciéon al mismo en lo relativo al capital social una vez acordado y
ejecutado el aumento.

Ejecucién de la ampliacién de capital.

Dentro del plazo de un (1) ano desde la fecha de este acuerdo, el Consejo de
Administracién podrd acordar llevar a efecto el aumento de capital y fijar las
condiciones de éste en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo
anterior, si el Consejo de Administracion no considerase conveniente la ejecucion
del aumento de capital dentro del plazo indicado, podrd someter a la Junta
General de Accionistas de Vidrala la posibilidad de revocarlo.

Una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita:

(a) Las Acciones Nuevas serdn asignadas a quienes, de conformidad con los
registros contables de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y sus
entidades participantes, fueran titulares de derechos de asignacion gratuita
en la proporcion de UNA (1) Accion Nueva por cada VEINTE (20) acciones
existentes en el momento de ejecucion de la ampliaciéon de capital.

(b) El Consejo de Administracion declarard cerrado el periodo de negociacion
de los derechos de asignacion gratuita y procederd a formalizar
contablemente la aplicacion de las reservas “Reservas voluntarias” en la
cuantia del aumento de capital, quedando éste desembolsado con dicha
aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de
asignacion gratuita, el Consejo de Administracion adoptard los correspondientes
acuerdos de modificacion de los Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de
capital social y de solicitar la admision a cotizacidon de las Acciones Nuevas.

Delegacién en el Consejo de Administracion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 297.1 a) de la vigente Ley de
Sociedades de Capital, se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad,
con expresas facultades de sustitucion, para fijar el importe exacto del aumento de
capital y el nUmero exacto de Acciones Nuevas a emitir, para fijar la fecha en que
el acuerdo de aumento de capital deba llevarse a efecto, en todo o en parte, en
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un plazo no superior a un ano; asi como determinar todas las condiciones del
aumento de capital no acordadas por la Junta General.

Se delegan asimismo, y sin que la enumeracién que sigue tenga cardcter
exhaustivo o suponga limitacién o restriccion alguna a las facultades que en la
forma mds amplia posible en Derecho, en el Consejo de Administracion las mds
amplias facultades para:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Senalar la fecha en que el acuerdo de ampliacidon de capital deba llevarse
a efecto, en todo caso dentro del plazo de un (1) ano a contar desde su
aprobacion.

Fijar el importe exacto del aumento de capital y el nuUmero exacto de
Acciones Nuevas a emitir; declarar cerrado y ejecutado el aumento de
capital

Realizar cualquier actuacién, declaracidn o gestion ante la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, Sociedad de Bolsas, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal -cuyo nombre
comercial es IBERCLEAR-, y cualesquiera ofro organismo o entidad o registro
publico o privado, para obtener cuantas autorizaciones, verificaciones o
frdmites sean necesarios para la mads plena ejecucidén de los anteriores
acuerdos.

Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios o convenientes, con el fin de que las nuevas acciones emitidas
sean admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios. Realizar cuantas
actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar el
aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, incluidas las de declaracion, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad
de los precedentes acuerdos.

Acordar los supuestos de revocacion de la ampliaciéon de capital de acuerdo
con la prdactica habitual en este tipo de operaciones y desistir de la
ampliacién de capital en los casos en que ello resulte posible legalmente y
conveniente para la Sociedad.

Modificar el articulo 5° de los estatutos sociales, adaptdndolo a la nueva cifra
de capital resultante en funcién de la determinacién del importe de la
ampliacién de capital y del numero de acciones que finalmente fueren
suscritas y desembolsadas.

Sustituir todas o algunas de las facultades conferidas en virtud del presente
acuverdo en favor de uno o varios de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad.
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Se hace constar que se ha elaborado por los administradores un informe
justificativo de la propuesta que aqui se presenta.”

Llodio, 23 de marzo de 2021



