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VIDRALA, S.A. ,
DECLARACION INTERMEDIA DE GESTION A SEPTIEMBRE DE 2024

CIFRAS DE RESULTADOS ACUMULADOS

A septiembre A septiembre Variacion Variacion
2024 2023 reportada organica
Ventas (millones de euros) 1.216,4 1.194,1 +1,9% +0,9%
EBITDA (millones de euros) 337,7 315,6 +7,0% +4,3%
Beneficio por accion (euros) 7,22 5,72 +26,2%
Deuda / EBITDA* (mdiltiplo) 0,7x 0,5x +0,2x

Nota: A efectos de mejorar la comparabilidad, se ha ajustado el beneficio por accién por el efecto de la ampliacién de capital liberada
llevada a cabo en diciembre 2023. A efectos del céalculo del ratio de endeudamiento, las cifras de deuda y EBITDA excluyen el
impacto de la NIIF 16 Arrendamientos. *Para el calculo del ratio a septiembre de 2024, se considera el EBITDA pro-forma incluyendo
la contribucién de los Ultimos doce meses de Vidroporto.

e Las ventas durante los primeros nueve meses de 2024 alcanzaron 1.216,4 millones de euros,
reflejando un crecimiento orgénico del +0,9%.

e El resultado bruto de explotacion, EBITDA, ascendié a 337,7 millones de euros equivalente a un
margen sobre las ventas del 27,8%.

e El beneficio obtenido en el periodo se incrementd en un +26,2% con respecto al afo precedente,
hasta 7,22 euros por accién.

¢ La deuda a 30 de septiembre de 2024 ascendié a 299,1 millones de euros, situandose en el
equivalente a 0,7x veces el EBITDA pro-forma de los ultimos doce meses.
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Evolucion de resultados

Ventas

La cifra de ventas reportada por Vidrala durante los nueve primeros meses de 2024 ascendié a 1.216,4
millones de euros. Supone un incremento sobre el afo anterior de un +1,9%. A divisa constante, las ventas
registraron un crecimiento del +0,9%, sin considerar el efecto del cambio de perimetro por la consolidacion
de los resultados de Vidroporto desde el 1 de diciembre de 2023 y la exclusién de Vidrala ltalia, reportada
como operaciones discontinuadas desde el 1 de marzo de 2024.
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Resultado operativo
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El resultado operativo bruto -EBITDA- acumulado durante los primeros nueve meses de 2024 ascendié a
337,7 millones de euros. Supone un incremento en términos reportados del +7,0% sobre el afio anterior,
reflejando una variacion organica del +4,3%, sin considerar el efecto de los cambios de perimetro.

El EBITDA obtenido representa un margen sobre las ventas del 27,8%. Refleja una expansién de

aproximadamente 140 puntos basicos sobre el afio anterior.

RESULTAPO OPERATIVO EBITDA
EVOLUCION INTERANUAL
En millones de euros
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Resultado neto y balance

El resultado neto atribuible a los nueve ascendié a 232,1 millones de euros. Equivale a un beneficio por
accion de 7,22 euros, lo que refleja un crecimiento del +26,2% sobre el afio anterior.

A nivel de balance, la deuda a 30 de septiembre de 2024 se sittia en 299,1 millones de euros. Representa
un ratio de apalancamiento equivalente a 0,7x veces el EBITDA pro-forma de los Gltimos doce meses. Estas
cifras incluyen los desembolsos para recientes operaciones corporativas e incorporan la deuda adquirida.

DEUDA
EVOLUCION TRIMESTRAL DESDE SEPTIEMBRE 2023
Deuda en millones de euros y multiplo sobre EBITDA*
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Las cifras de deuda y ratio de endeudamiento no incluyen el efecto de la NIIF 16 Arrendamientos, que supone un aumento de 44,3
millones de euros en la deuda y de 4,5 millones de euros en el EBITDA consolidado (46,4 y 4,1 millones de euros, respectivamente,
en los primeros nueve meses del 2023). *Para el célculo del ratio a septiembre de 2024, se considera el EBITDA pro-forma incluyendo
la contribucién de los Ultimos doce meses de Vidroporto.
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Conclusiones y perspectivas

Los resultados de los primeros nueve meses de 2024 evidencian que Vidrala es hoy un negocio diferente, mas
sélido y diversificado.

Si bien la recuperacion de la demanda esta siendo mas lenta de lo esperado en algunas de nuestras regiones
mas maduras, el negocio continlia reflejando progresivamente los beneficios de nuestras recientes acciones
estratégicas, que han estado orientadas a diversificar y reenfocar nuestras operaciones, ofrecer servicios
diferenciales, reorganizar selectivamente nuestra estructura industrial y mejorar nuestras instalaciones
productivas.

A pesar del entorno global de crecimiento moderado, nuestros margenes se mantienen firmes, la generacién
de caja supera las expectativas y nuestra posicién financiera sigue fortaleciéndose. Todo ello nos sitlia en una
posicion favorable para enfrentar el contexto actual, apoyados por la integracion de Vidroporto en Brasil, la
optimizacion de nuestra capacidad industrial en la Peninsula Ibérica y la expansién de nuestros servicios de
packaging Unicos en el Reino Unido.

De cara al cierre del ejercicio 2024, y pese al entorno de consumo mas débil en alguna de nuestras regiones,
reiteramos nuestras perspectivas de alcanzar un EBITDA superior a los 450 millones de euros, como prueba
adicional de la fortaleza de nuestro perfil de negocio.

En resumen, Vidrala se consolida como una empresa mas robusta, con posiciones de liderazgo en mercados
clave y un equipo preparado para impulsar el crecimiento. Vamos a invertir para crear futuro, mas que nunca,
con nuestro cliente en la mente y con la intencién de hacer nuestros productos y ofrecer nuestros servicios de
packaging de la forma mas sostenible y rentable. Y lo haremos garantizando una estricta disciplina financiera
y comprometidos con nuestras prioridades de largo plazo: cliente, coste y capital.
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Anexo |. Informacion financiera por segmentos.
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Peninsula Ibérica y resto de Europa 3T 2023 9M 2023
Ventas 182,2 637,8 176,6 576,3
EBITDA 50,1 199,5 51,4 165,5
Margen EBITDA 27,5% 31,3% 29,1% 28,7%
Reino Unido e Irlanda 3T 2023 9M 2023
Ventas 166,0 447,5 162,4 473,9
EBITDA 33,5 85,3 42,5 107,1
Margen EBITDA 20,2% 19,1% 26,2% 22,6%
Brasil (2023 pro-forma) 3T 2023 9M 2023
Ventas 36,8 99,9 47,1 149,2
EBITDA 12,5 32,5 18,8 60,4
Margen EBITDA 34,0% 32,5% 39,9% 40,5%

ltalia (2024 acumulado a febrero) 3T 2023 9M 2023
Ventas 51,0 108,8 0,0 17,0
EBITDA 16,8 30,7 0,0 4,6

Margen EBITDA 32,9% 28,2% —% 26,9%

Es posible que algunas cifras no cuadren por causa del redondeo.
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Anexo Il. Medidas alternativas de rendimiento.

Vidrala presenta esta informacion al objeto de favorecer la comparabilidad e interpretaciéon de su informacién
financiera y en cumplimiento de las Directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) sobre
Medidas Alternativas de Rendimiento (APM).

A continuacién, se identifican las medidas alternativas de rendimiento utilizadas por Vidrala, asi como su base
de célculo. Para mayor detalle, se invita a consultar el documento de referencia colgado en la web
corporativa:

https://www.vidrala.com/default/documentos/746_es-medidas_alternativas_de_rendimiento_apm.pdf

EBITDA. Vidrala calcula el EBITDA como el beneficio, antes de impuestos, antes de resultados financieros y
antes de dotaciones a la amortizacion de inmovilizado, segln figure en la cuenta de resultados consolidada.

Deuda neta consolidada. Vidrala calcula la deuda neta consolidada como la suma de todas las deudas
financieras con terceros a corto y largo plazo, menos el saldo de tesoreria y equivalentes segln figure en el
balance de situacion consolidado a la fecha indicada. La cifra de deuda neta reportada excluye el impacto de
la NIIF 16 Arrendamientos (ver nota 19 de los estados financieros consolidados para mayor detalle).

Flujo de caja libre. Vidrala calcula el flujo de caja libre obtenido en un periodo como la variacién real en los

saldos de deuda neta, sumando los pagos durante el periodo destinados a desembolsos por dividendos y
compraventas de autocartera.

Otros indicadores a los que se hace referencia en este informe:

1. El margen EBITDA se calcula como el EBITDA acumulado en el periodo reportado dividido entre las
ventas netas.

2. La variacién organica hace referencia a la variacién en perimetro comparable y divisa constante.

3. El ratio deuda/EBITDA se calcula como la deuda neta consolidada al cierre del periodo reportado
dividida entre el EBITDA obtenido en los Gltimos 12 meses.
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EBITDA

Miles de euros

Nueve meses

Nueve meses
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Origen del dato

2024 2023
Beneficio antes de impuestos de actividades o . .
continuadas 273.440 236.386 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Gastos por amortizacion +90.238 +76.848 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Ingresos financieros -9.506 -5.396 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Gastos financieros +32.523 +9.968 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
PerQidas por deterioro de valor de activos no +1.355 +1.560 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
corrientes
f_erd|d_as por deterioro de valor de instrumentos -50.167 0 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
inancieros
Resultado participacién puesta en equivalencia -217 -3.813 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
EBITDA 337.666 315.553 N/A

DEUDA NETA

Miles de euros

Nueve meses

Nueve meses

Origen del dato

2024 2023
Pasivos financieros no corientes 330.157 253.026 Balance de situacién consolidado
Pasivos financieros corrientes +108.718 +134.187 Balance de situacion consolidado
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes -95.508 -131.889 Balance de situacion consolidado
Impacto NIIF 16 Arrendamientos -44.309 -46.436 Nota 19 - Pasivos Financieros
Deuda neta consolidada 299.058 208.888 N/A

FLUJO DE CAJA LIBRE

Miles de euros

Nueve meses

Nueve meses

Origen del dato

2024 2023
Diferencia de deuda neta 173.102 -41.712 Balance de situacién consolidado
Dividendos pagados +173.856 +37.551 Estado de flujos de efectivo consolidado
Desembolso por prima asistencia JGA +1.150 +1.050 Nota 16(c) - Patrimonio neto
Cobrps prt_)cedentes de la emis}on d.e accio_nes 0 0 Estado de flujos de efectivo consolidado
propias e instrumentos de patrimonio propio
Pagos procedentes de la emision de acciones ! ’ ;
propias e instrumentos de patrimonio propio +31.122 0 Estado de flujos de efectivo consolidado
_Adqulsmlon de una SOC'Edad. dependlente ylo -224.000 +92.743 Estado de flujos de efectivo consolidado
integrada por puesta en equivalencia
Flujo de caja libre 155.230 89.632 N/A
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Anexo Ill. Calendario de eventos 2024.

Eventos pasados

15 Febrero 2024
Pago de dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2023

29 Febrero 2024
Publicacion de resultados afio 2023 (8:00h CET)

30 Abril 2024
Publicacién de resultados primer trimestre 2024 (10:00h CET)

30 Abril 2024
Junta General Ordinaria de Accionistas (12:00h CET)

12 Julio 2024
Pago de dividendo extraordinario derivado de la venta de Vidrala Italia

15 Julio 2024
Pago de dividendo complementario a cuenta de los resultados del ejercicio 2023

24 Julio 2024
Publicacién de resultados primer semestre 2024 (13:00h CET)

25 Octubre 2024
Publicacion de resultados nueve meses 2024 (8:00h CET)

Proximos eventos

El calendario de eventos para 2025 estara disponible préximamente en nuestra web corporativa:
https://www.vidrala.com/es/inversores/zona-accionistas/agenda-del-inversor/

VIDRALA. Informe de Gestion. Tercer trimestre 2024. | 9



	Portada
	Evolución de resultados
	Conclusiones y perspectivas
	Anexos

